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ARSBERETNING FOR 2023

Virksomhetens art og tilholdssted

Valdres Energi AS ble stiftet 30. august 2018 med kommunene Nord-Aurdal,

Vestre Slidre og @ystre Slidre som aksjeeiere. Aksjekapitalen er TNOK 22 800 fordelt likt
med 500 aksjer pa hver av de tre eierkommunene.

Selskapet er en viderefaring av Valdres Energiverk AS etter en omorganisering i 2019.
Ved omorganiseringen ble det etablert en konsernstruktur med Valdres Energi AS som

morselskap.

Konsernet omfatter falgende selskaper (eierandel i parentes):

e Org.nr.953681 781 Griug AS (100,0%)
e Org.nr.922 721 319 Valdres Energi Entreprenar AS (100,0%)
e Org.nr.922721 327 Valdres Energi Vekst AS (100,0%)
e Org.nr.922 721 335 Valdres Energi Fiber AS (100,0%)
e Org.nr.997 434 072 Kvitvella Electrisitetsverk AS ( 59,3%)
e Org.nr.997 723 635 Fossbraten Kraftverk AS ( 81,8%)

Konsernet har kjernevirksomhet innenfor nettdistribusjon, fiberutbygging og
smakraftproduksjon. | tillegg er konsernet engasjert i salg av administrative tjenester fra
kjernevirksomheten.

Morselskapets formél er & eie og forvalte eierskapet i datterselskaper samt ivareta
andre finansinvesteringer. Selskapet er bl.a. medeier i stramselskapet Yve AS og
fiberselskapet Eidsiva Bredband AS. Morselskapet utfgrer konserntjenester for
datterselskapene.

Konsernet har forretningskontor pa Spikarmoen, Fagernes, i Nord-Aurdal kommune.
Nett-konsesjonsomradet dekker kommunene Nord-Aurdal, @ystre Slidre og Vestre
Slidre.

@verste myndighet i selskapet er generalforsamlingen og selskapet har et styre med 6
medlemmer, 1 observatgr og 3 varamedlemmer. | 2023 har selskapet avholdt 7
styremgter og behandlet til sammen 45 saker.

Arsregnskapet - virksomhetens stilling og resultat
Arets konsernresultat etter skatt er TNOK 8 304 mot TNOK 24 938 forrige ar.

Arets driftsinntekter i konsernet er TNOK 138 504 mot TNOK 137 205 forrige ar. |
morselskapet er rets driftsinntekter TNOK 12 888.

Ved utgangen av aret er konsernets egenkapital p4 TNOK 191 098 mot TNOK 187 035
forrige &r. Dette gir en egenkapitalandel pa 35,2%. Morselskapets egenkapital er TNOK
157 909 ved utgangen av 2023. | tillegg har konsernet ansvarlige ldn pad TNOK 60 000 fra
eierkommunene. Netto finanskostnader for konsernet pd TNOK 11 686 inkluderer

TNOK 3881 i renter pa ansvarlige lan til eierne.
T
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Konsernets og selskapets likviditet er giennomgaende tilfredsstillende.
Kontantbeholdningen i morselskapet er TNOK 8 022 ved arets slutt. Tilsvarende for
konsernet er TNOK 16 598. Det er benyttet TNOK 45 844 til investeringsaktiviteter i
konsernet mot TNOK 32 201 forrige ar. Disponibel likviditet i konsernet er TNOK 32 598
ved arets slutt.

Arets driftsresultat ble TNOK 22 256 mot TNOK 36 896 forrige ar. For morselskapet er
arets driftsresultat TNOK - 5 745.

Konsernets driftsresultat pavirkes av:

e Noe lavere inntektsramme i Griug tildelt fra RME (Reguleringsmyndigheten for
energi).

e Griugfaller noe i effektivitet i RME sin modell for beregning av inntektsrammer.
Skyldes bl.a. hendelsen med ekstrem vind i 2021 samt endring av rammevilkar.

e (kte kostnader til drift/vedlikehold av nettet.

e Hayere kostnader tilimplementering av nye IT-systemer.

e Lavere resultater fra kraftproduksjon pga. lavere kraftpriser til tross for sveert hgy
produksjon.

e Tilfredsstillende resultater fra entreprengrvirksomheten, fibervirksomheten og
administrativt tjenestesalg.

Styret er av den oppfatning at arets resultat i konsernet er tilfredsstillende. Arets
resultater medfgrer at selskapets og konsernets stilling er bedret. Etter styrets
oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balansen med tilhgrende noter
fyllestgjorende informasjon om driften og om stillingen ved arsskiftet. Styret vurderer
utsiktene for konsernet og selskapet fremover som gode.

Griug AS

Selskapets formal er & bygge ut, drive og vedlikeholde nett pa et forretningsmessig og
samfunnsmessig grunnlag. Nettkonsesjonsomradet dekker kommunene Nord-Aurdal,
@ystre Slidre og Vestre Slidre. Antall nettkunder pr. 31.12.2023 er 16 621 mot 16 400
ved forrige arsskifte. Selskapet hadde i snitt 29,2 &rsverk og driftsinntekter p4 TNOK 108
97412023.

Distribusjonsnettet utvides og vedlikeholdes etter oppsatte planer. Det er betydelig
utbygging av distribusjonsnett i nye og eksisterende hytteomrader. Det er fokus pa tiltak
som forbedrer leveringskvalitet og sikkerhet. Selskapet jobber aktivt for & ta ut
effektiviseringsgevinster etter innfaring av ny AMS-teknologi og Elhub.

Det vises ogsa til eget avsnitt lenger ned om forsknings- og utviklingsaktiviteter.
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Valdres Energi Entreprengr AS

Selskapets forméal er montasje og entreprengrvirksomhet i Valdres knyttet til nett- og
fibervirksomhet, kraftproduksjon samt ladestasjoner for elbil og solenergi. | snitt for
2023 har selskapet 14,3 arsverk.

Driftsinntektene i 2023 var TNOK 34 900 der hoveddelen utgjer arbeid med bygging av
fiber. Dette arbeidet er utfgrt enten gjennom direkte avtaler med Eidsiva Bredband eller
indirekte gjennom Valdres Energi Fiber som igjen leier ut fiberanleggene til Eidsiva
Bredband. Det er ventet en videre vekst i selskapet innenfor eksterne markeder.

Valdres Energi Vekst AS

Valdres Energi Vekst skal veere katalysator og fasilitator for forretningsutvikling og
innovasjonsprosjekt, internt og eksternt. Selskapet sikrer at konsernet har kompetanse
som kreves for & vaere en attraktiv, fremtidsrettet og innovativ arbeidsplass, og en viktig
samfunnsaktgr i regionen.

| strategien til konsernet inngér gkt arbeid med fornybare prosjekter innenfor bl.a.
vannkraft og solkraft. Til formalet er det i 2024 bevilget TNOK 1 500 i konsernet til
forberedende arbeid. Prosjektarbeidet kanaliseres gjennom Valdres Energi Vekst. Dette
arbeidet skal giennomfares innenfor konsernets gjeldende beerekraftstrategi.

Innenfor selskapet utaves i tillegg tienestesalg og utfgrelse av konsulent- og
radgivningstjenester innen gkonomi, administrasjon, HR, HMS og andre fagomréder i
tilknytning til dette.

| snitt har selskapet 2,2 &rsverk og driftsinntekter pd TNOK 5 302 i 2023. Herav utgjgr
konserninterne inntekter TNOK 2 879. Det er ogsa her ventet at aktiviteten i selskapet vil
gke ytterligere fremover.

Valdres Energi Fiber AS

Selskapets formal er & bygge og drifte fiber- og bredbandsinfrastruktur. Det er ved
utgangen av aret investert MNOK 118 i fiberinfrastruktur i kommunene Nord Aurdal,
Vestre Slidre og @ystre Slidre. Selskapet har en langsiktig avtale med Eidsiva Bredband
AS om tilbakeleie av fiberanleggene. Eidsiva Bredband AS leverer innholdstjenester til
sluttkundene. Samlede driftsinntekter i 2023 var TNOK 8 258 mot TNOK 9 230 forrige ar.

Produksjon

Morselskapet er medeier i Fossbraten Kraftverk AS og Kvitvella Electrisitetsverk AS.
Selskapenes formal er & eie og drive anlegg for produksjon av vannkraft. Begge kraftverk
har fatt konsesjon fra Norges Vassdrags- og energidirektorat til 8 bygge og drive
smakraftverk i hhv. Leiraelva ved Leira i Valdres og i Neselva ved Fagernes.

Det ble i 2023 produsert 8,8 GWh i Fossbraten Kraftverk og 5,6 GWh i Kvitvella
Electrisitetsverk. Dette er mye hgyere enn antatt middelproduksjon i begge kraftverk.
Selskapenes driftsinntekter var TNOK 3 742 i Fossbréten Kraftverk og TNOK 3 275
Kvitvella Electrisitetsverk.
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Forwardprisene i kraftmarkedet viser et giennomgéende hgyere niva de neermeste
arene. Markedet er sveert volatilt grunnet bade nasjonale og internasjonale forhold.
Videre viser historikken at arlig produksjon i kraftverkene varierer en god del.

Yve AS

Konsernet Yve AS inkluderer fra 01.01.24, foruten datterselskapene Kraftriket AS, Polar
Kraft AS og Smart Energi AS, ogsa Ustekveikja Energi AS. Yve AS er et av landets starste
stremkonsern og er representert i store deler av Norge med ca. 240 000 stramkunder og
ca. 150 ansatte.

Valdres Energi er en av eierne i Yve-konsernet sammen med flere andre
energiselskaper.

Fremtidig utvikling

Med bakgrunn i tidligere strategiprosesser har konsernet igangsatt en ny
strategiprosess med navn VE 2025. Formalet med VE 2025 er & se pa muligheter og
alternativer for fremtidig organisering av konsernet til beste for ansatte og eiere i lys av
endringene som er vedtatt i energiloven. Konsernet har etablert nye forretningsomrader
gjennom nye datterselskaper som vil bli videreutviklet de neermeste arene. Vekst i
eksisterende og nye forretningsomrader er seerdeles viktig for 8 skape nye
arbeidsplasser, gkt avkastning og rasjonell kostnadsfordeling.

En del av strategien innebaerer realisering av nye og/eller eksisterende prosjekter
innenfor vannkraft, solkraft og andre aktuelle fornybarprosjekter i vare omrader. Sett i
lys av endringene i markedssituasjonen, samt behovet for ny produksjon i Norge de
neermeste arene, ser konsernet pa dette som sveert interessant. Konsernet arbeider for
tiden med vurdering av 4-5 mindre vannkraftprosjekter samt et par prosjekter innenfor
solkraft.

Prognoser viser at nettvirksomheten kan forvente en reduksjon i inntektsrammene
fremover. Fra 2024 er igangsatt et kostnadseffektiviseringsprosjekt i Griug med méalom
4 gke effektiviteten i RME sin modell for beregning av inntektsrammer. Dette vil ogsa
medfare hayere avkastning pa selskapets nettkapital.

Konsernet har de siste drene gjennomfgrt store investeringer i forbindelse med
nybygging av hyttefelt og reinvesteringer i eget nett. Konsernet star godt rustet for
fremtiden. Slik det ser ut vil investeringsbehovet opprettholdes de neermeste arene.
Markedet i konsesjonsomradet og kommunenes reguleringsplaner styrer mye av
aktiviteten nér det gjelder investeringer i nettet. Ny infrastruktur til hytteutbygging i alle
tre kommunene har hgy prioritet. Det er lagt vekt pa god nettkvalitet, noe som vises ved
stgrrelsen pa reinvesteringer og utvidelser samt et lavt nettap. Dette i sum far
konsekvenser nar det gjelder finansiering, likviditet og fordeling av kostnader mellom
investeringer og drift.

Valdres Energi Fiber AS vil sammen med Valdres Energi Entreprengr AS bidra til fortsatt
hey fiberutbygging i nettomradet de naermeste arene.
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Ved mer effektiv drift innenfor selskapets kjernevirksomhet gjer vi oss mindre sarbare
for resultatsvingninger i vare gvrige forretningsomrader. Samtidig vil vi ogsa fa et bedre
grunnlag til & utvikle oss innenfor andre og nye forretningsomrader.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Nettselskapet er for tiden deltaker i et FoU-prosjekt. Det omhandler bruk av kunstig
intelligens til analyse av bilder av komponenter i nettet. Prosjektet har veert og er i regi
av eSmart Systems AS.

Samfunnsansvar og baerekraft

Valdres Energi skal vaere en sentral aktgr i den grenne omstillingen i regionen ogii
utvikling av et baerekraftig samfunn. Konsernets baerekraftstrategi skal fremover blien
integrert og viktig del av konsernets forretnings- og funksjonsomrader. 1 2023 har
konsernet tilegnet seg kompetanse som skal sikre at beerekraftige vurderinger og valg
blir en naturlig del i daglig virke.

Valdres Energi sine fokusomrader ivaretar alle tre dimensjonene innen beerekraft;
miljg og klima, samfunn og sosiale forhold samt skonomi og forsvarlig selskapsstyring.

Gjennom & veere drivkraft for elektrifisering og tilrettelegging for fornybare energikilder,
vil Valdres Energi bidra til redusert klimautslipp og grann omstilling for kunder og
lokalsamfunnet. | 2023 har konsernet etablert et nytt forretningsomrade innen
solenergi. Valdres Energi har som mal & veere en langsiktig, serigs akter i markedet og
tilrettelegge for at produksjon av solstrgm blir en viktig energikilde i regionen fremover.
Ved & veere en del av fagmilje og klyngesamarbeid som utvikler solenergiteknologien og
utfgrer forretningsinnovasjon skal konsernet sikre hgy kompetanse innen solenergi.

Nett- og fiberutbygging, som konsernets datterselskaper utfgrer, kan medfgre store
naturinngrep. Ved slik virksomhet skal selskapene bestrebe og finne l@sninger som gir
minst mulig klimaavtrykk og negativ pavirkning pa natur og biologisk mangfold i
omradet.

Valdres Energi har et betydelig samfunnsansvar gijennom a levere samfunnskritisk
infrastruktur overfor befolkningen og naeringsvirksomhet i forsyningsomradet.
Konsernet bidrar med lokal verdiskapning, utvikling og vekst som gir ringvirkninger i
lokalsamfunnet. Det er et tydelig mal for Valdres Energi & veere en attraktiv, trygg
kompetansearbeidsplass i Valdres der inkludering, mangfold og kjgnnsbalanse er
selvsagt. | tillegg skal ansatte ha en trygg arbeidshverdag og HMS er til enhver tid hgyt
pd agendaen. | 2022 inngikk Valdres Energi «<HMS-lgftet» i Fornybar Norge som gir klare
fgringer for arbeidet.

Energibransjen er i store endringer. Digitalisering og den teknologiske utviklingen skjeri
et raskt tempo, og riktig fagkompetanse og evne til 8 tenke nytt er helt avgjgrende.
Valdres Energi skal veere en aktiv aktgr i bransjen og delta i innovasjonsprosjekt som
sikrer miljgmessig, samfunnsmessig og skonomisk baerekraftig utvikling.
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